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VALORES FIDUCIARIOS VIN $ 20.941.512

Valores de Deuda Fiduciaria Certificados de Participacion
Interés Variable VIN $ 16.753.210 VI/IN $ 4.188.302
Organizador de la Mercado de Valores de Rosario S.A.
Colocacion:

Domicilio de suscripcién:  Paraguay 777 piso 8, O Rosario.

Agentes Colocadores: Agentes y Sociedades de Bi#baviercado de Valores de
Rosario S.A., en sus respectivos domicilios, coné nomina



adjunta. El listado de operadores se encuentracoaisulta en el

sitio www.mervaros.com.ar.

Horario de suscripcion:

De 11.00 a 16.00 horasided a viernes.

Periodo de suscripcion:

5 dias hébiles bursafilesde el miércoles 28 de julio de 2010

hasta el martes 03 de agosto de 2010.

Fecha de Integracion:

Jueves 05 de agosto de 2010.

Cierre de Colocacion:

Martes 03 de agosto de 2AB000 horas, en el domicilio de
suscripcion del Organizador de la Colocacion.

Monto a suscribir:

$ 20.941.512 (Pesos veinte mdf novecientos cuarenta y un

mil quinientos doce).

Titulos emitidos:

Valores de Deuda Fiduciaria ytfieados de Participacion.

Valores de Deuda
Fiduciaria (“VDF")

Tendran derecho al cobro de los siguientes Sesyicianforme a
las Fechas de Pago de Servicios indicadas en elr€da Pago
de Servicios del Suplemento de Prospecto del Fdeso
Financiero Red Surcos |, neto -en su caso- der&ibacion al
Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Gasagcal
Fondo de Liquidez: a) en concepto de amortizac@totalidad
de los ingresos percibidos por la Cobranza de lo&di®©s
durante el Periodo de Devengamiento, luego de dregluoterés
de la clase y b) en concepto de interés, una tasantdrés
variable equivalente a la Tasa BADLAR para Bancosalos
de la Republica Argentina para depdsitos en pesosip monto
mayor a un millon de Pesos por periodos de entrg 30 dias,
mas 400 (cuatrocientos) puntos basicos, con unminie 15 %
(quince por ciento) nominal anual y un maximo de %5
(veinticinco por ciento) nominal anual devengadcadte el
Periodo de Devengamiento-.El interés se calculavéesel saldo
de valor nominal considerando para su célculo um @& 360
dias (doce meses de treinta dias). Ante la inexistede Tasa
BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro la rpkrce.

Certificados de
Participacion (“CP”)

Tendran derecho al cobro de los Servicios indicatosl Cuadro
de Pago de Servicios del Suplemento de Prospecto
Fideicomiso Financiero Red Surcos |, neto en sw @s la
contribucion al Fondo de Gastos, Fondo de Impuestas
Ganancias y a la restitucion del Fondo de Liquidgg en
concepto de amortizacién, un importe equivalenta @talidad
de los ingresos percibidos por la Cobranza de fédit®s, hasta
completar el importe del valor nominal de la Clagenos pesos
cien ($100); saldo que se cancelard en la Ultinchdde Pago de

de



Servicios y b) en concepto de utilidad, el impaenanente.
Todo pago que corresponda a los CP se subordina a |
cancelacion total de los VDF.

Tasa BADLAR Bancos
Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que sdeje
promedio de tasas de interés pagadas por los daneados de
la Republica Argentina para depositos en Pesosupamonto
mayor a un millon de Pesos por periodos de erdnetar (30) y
treinta y cinco (35) dias. El Fiduciario a los éfscdel calculo de
los intereses tomard en cuenta el promedio simeldadserie
correspondiente al Periodo de Devengamiento, pabadss
domingo y feriados se repite la tasa del ultimo Bé&bil. Las
tasas de interés diarias pueden ser consultadasliecdo a:
http://www.bcra.gov.ar/estadisticas/monetarias y
financieras/tasas de interés por depositos y BADLAR el
supuesto de inexistencia de la Tasa Badlar seaadplia que en el
futuro la reemplace.

Forma de los Valores
Fiduciarios:

Los Valores Fiduciarios estaran representados motifiCados
Globales permanentes, para su depdsito en Cajaldecy S.A.
Los inversores (los “Beneficiarios”) renuncian agaxla entrega
de ldminas individuales. Las transferencias sdzagah dentro
del sistema de depdsito colectivo administradodiciia Caja de
Valores S.A, conforme a la ley 20.643. La Caja @dokés S.A
se encuentra habilitada para cobrar aranceles go ad& los
depositantes, que estos podran trasladar a lodiBanes.

Valor Nominal Unitario.

Unidad Minima de
Negociacion. Monto
minimo de suscripcion

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal umitade $ 1
(un peso), que seré la unidad minima de negociacién

Colocacion de los VDF:

1.1. Las solicitud de syszdn referidas a los VDF se recibiran
separadamente para el Tramo Competitivo (ofertpsrgures a
un valor nominal de $ 50.000) y para el Tramo Non@etitivo
(ofertas iguales o inferiores a la cantidad antggesada). Las
solicitudes de suscripcion correspondientes al ®©ram
Competitivo deberan indicar la tasa de rendimie(fiiR”)
solicitada.

1.2. En ambos Tramos la adjudicacion se realizana @recio
anico (la “Tasa de Corte”), que seré (a) la magsataceptada
para las ofertas registradas en el Tramo Compeitimforme al
procedimiento indicado en 1.3, en tanto el montoradado de
éstas sea por lo menos equivalente al 40% del maloinal de la
Clase respectiva (tal base, el “Monto Minimo der@a&), o (b)
la tasa establecida en las condiciones de emisitmlp clase de
Valores Fiduciarios de que se trate (la “Tasa Clpcuando no



haya ofertas en el Tramo Competitivo, o éstas wanaken el
Monto Minimo de Ofertas.

1.3. A efectos de determinar la Tasa de Corte efir@amno
Competitivo — en tanto se cumpla con los requisioses
indicados — las ofertas se anotaran comenzanddasoofertas
registradas en el Tramo No Competitivo que alcartsta el
60% del valor nominal de la Clase respectiva yduegn las del
Tramo Competitivo que soliciten la menor TIR y donando
hasta (i) el nivel de ofertas cuya TIR agota lalidad de los
Valores disponibles en cada Clase o (ii) el nivelafertas de
mayor TIR si las ofertas del Tramo no completagmotalidad
de los Valores disponibles.

1.4. El Fiduciante se reserva el derecho de rechial o
parcialmente aquellas ofertas recibidas a unadaparior a la
Tasa Cupdn, pudiendo establecer una Tasa de Cpeeicr a la
Tasa Cupdén y menor a la mayor tasa ofrecida. Eass que se
verifique la mencionada circunstancia se podra lvesola
situacion mediante la reduccion del monto de lasEmj o
mediante la suscripcion de Valores Fiduciarios gidfiduciante
en pago por la cartera cedida al Fideicomiso a d&yomtasa
aceptada. Por lo expuesto el Fiduciante se restrdarecho de
intervenir en la subasta cuando hubiera ofertasadas cuyas
tasas superen a la Tasa Cupon, a efectos de dedemama Tasa
de Corte que sea igual o superior a esta UltimalEaso que la
Tasa Cupon sea variable, se considerara Tasa Capéasa
utilizada para elaborar el Cuadro de Pago de Sesvide la
Clase correspondiente.

1.5. Determinada la Tasa de Corte, los Valores d@wdB
Fiduciaria de cada Clase sera adjudicados comeozaod las
ofertas formuladas en el Tramo No Competitivo dsitpiente
forma: (i) Si las ofertas en el Tramo CompetitiMoaazan al
Monto Minimo de Ofertas, y las ofertas en el TraMio
Competitivo superan el 60% del valor nominal dem&sma
Clase, la totalidad de las ofertas en este Ultimamb seran
prorrateadas reduciéndose por lo tanto en formpopecmnal los
montos adjudicados hasta alcanzar el 60% del vedorinal de
la Clase, y luego continuara la adjudicacion enTehmo
Competitivo comenzando con las ofertas que satidéemenor
TIR en orden creciente de tasa y continuando hegtéar los
Valores disponibles de la Clase correspondienjeSi(ias ofertas
en el Tramo Competitivo alcanzan al Monto MinimoQfertas,
y las ofertas en el Tramo No Competitivo no sup&iad0% del
valor nominal de la misma Clase, la totalidad dedéertas en
este Ultimo Tramo serdn adjudicadas conforme |adidzales
solicitadas sin prorrateo alguno, y luego contiduala
adjudicacion en el Tramo Competitivo en la formdidada en el



apartado (i). (iii) Si las ofertas en el Tramo Ceitipyo no
alcanzan al Monto Minimo de Ofertas, se adjudicdaarofertas
en el Tramo No Competitivo sin limite alguno, en caso a
prorrata si las ofertas superan el valor nominalad€lase, o en
caso contrario sin prorrateo y continuando luego ebTramo
Competitivo hasta agotar los Valores disponiblesladeClase
correspondiente o hasta el nivel de ofertas ecqeivala la Tasa
Cupon.

1.6. En el supuesto que la totalidad de ofertaptabkes fuera
inferior a la cantidad total de Valores Fiduciaregolocar, se
procedera a adjudicar dicha cantidad inferior ankxima TIR
aceptada.

1.7. Las adjudicaciones en el nivel de la mayoa septada se
haran a prorrata en el caso que esas ofertas supkenmporte
remanente de adjudicar.

Colocacion de los CP:

2.1. Las solicitudes de fusén deberan indicar el precio
ofrecido. Las ofertas recibidas seran adjudicadaseazando
con las ofertas que soliciten el mayor precio ytioolando hasta
agotar los valores disponibles. La adjudicaciomesdizara a un
precio Unico (el menor precio aceptado) para tddasofertas
aceptadas (el “Precio de Corte”).

Otras Disposiciones:

3.1. El Periodo de Colocas®rextendera, por lo menos, cinco
(5) Dias Habiles bursatiles. El Periodo de Colanagodra ser
prorrogado por el Fiduciario, lo que se informaréadmante la
publicacion de un nuevo aviso en el boletin dideda BCR y en
la AIF en el que se dejara constancia que los soves iniciales
podran retirar sus ofertas sin penalizacion alguhas
invitaciones a formular ofertas serdn cursadas |p®ragentes
colocadores a un amplio numero de operadores yngates
inversores, por los medios habituales del mercasloecialmente
correo electrénico.

3.2. Al finalizar el Periodo de Colocacion se coroara a los
interesados el precio de suscripcion - que resldtéa Tasa de
Corte para los VDF -y las cantidades asignadasgdame®o

perfeccionado el contrato de suscripcion conforme dichos
parametros, debiéndose pagar el precio dentro sld8ahoras
hébiles bursétiles siguientes.

3.3. Si como resultado de cualquier prorrateo Ervyaominal a
adjudicar a un oferente contuviera decimales pbajdede los
V$N 0,50 los mismos seran suprimidos a efectoedendear el
valor nominal de los Valores a adjudicar. Contragate, si

contuviera decimales iguales o por encima de V$b0,0los

mismos seran ponderados hacia arriba, otorgandaclzosd
decimales V$N 1 de los Valores Fiduciarios a adjardi



3.4. Los Valores Fiduciarios no colocados entreet@rs podran
ser adjudicados al Fiduciante, al precio de susiérp como
parte de pago de la cartera de créditos cedidaaicBmiso.

3.5. A los efectos de suscribir Valores Fiduciarides
interesados deberan suministrar aquella informacion
documentacion que deba o resuelva libremente tsoleilos
Agentes Colocadores y/o el Fiduciario para el cimiphto de
su funcién y de, entre otras, las normas sobredtade activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavadadihero para
el mercado de capitales emanadas de la Unidadfdenkcion
Financiera creada por la Ley N° 25.246.

3.6. Los intermediarios autorizados a intervenir lanoferta
publica de valores negociables que actien coma e las
respectivas operaciones de compraventa, deberdicareque la
parte compradora redna los requisitos antes indgad

3.7. Los procedimientos internos que empleara éldtrio y
colocadores para la recepcion de ofertas, la deteodn del
precio, adjudicacion de los valores e integraciéh ptecio de
adquisicion estan disponibles para su verificacigor la
Comision Nacional de Valores y cualquier otra pess@on
interés legitimo. A tal fin esos procedimientosasellevados en
el pais en base a constancias documentales y medios
computarizados fiables, que se informardn a la Giomi
Nacional de Valores.

3.8. Los Colocadores deberan llevar un registro lde
manifestaciones de interés recibidas, en el quedemeran
identificar los potenciales inversores, detallafdeha y hora en
que fueron efectuadas, la cantidad de valores i&dos
requeridos, el limite de precio y cualquier otréodque resulte
relevante. Dicha obligacion deberd hacerse extanaivtodos
aquellos agentes de entidades autorreguladas zadas, que
intervengan en cualquier tipo de proceso de coiéogarimaria
en caracter de colocadores o subcolocadores, lesegtaran
obligados a contar con manuales de procedimientems para
la colocacion de valores negociables. Por su pdita norma
establece que las entidades autorreguladas en latoade la
oferta publica deberan disponer la habilitacién parte de los
intermediarios -que actien como colocadores y/cdabadores
en los procesos de colocacion mencionados- debtm dispecial
para el registro de las solicitudes de suscripeif@ttuadas por
comitentes.

3.9. Los Valores Fiduciarios podran cotizar en lalsB de
Comercio de Rosario y negociarse en el Mercado ribie
Electrénico S.A.

Bienes Fideicomitidos:  Son créditos comerciales sin garantia, otorgados ¢lo




Fiduciante, derivados de la venta mayorista y nmsterde
productos para el agro a productores y comergisgumentados
en Cheques de Pago Diferido.

Calificacion de Riesgo: VDF: “RaA-1+(corto plazoptandard & Poor’s International
Ratings LLC, sucursal Argentina..

CP: "RaCC (largo plazo)’ Standard & Poor’s Inteiorzal
Ratings LLC, sucursal Argentina.

A la fecha del presente aviso, no se han produsiddificaciones significativas en la
situacion patrimonial econdémica y financiera d€&mpaiiia con relacion al altimo Estado
Contable presentado. La Oferta Publica de la Pres&mision fue aprobada por
Providencia de Directorio de fecha 22 de julio 6&@



Razon Social

ABDELMALEK, Raul E.

ABUT S.B. S.A.

BIBE e Hijos S.A., Fernando
BLD S.B. S.A.

BORTOLATO y Cia., Jorge A.
BRANCATELLI S.B. S.A.

CONTI, Carlos Salvador

CURADO Inversiones S.A.
DAMINATO S.B. S.A.

ECO Sociedad de Bolsa S.A.
FERNANDEZ SOLJAN, Paulino
FINANCIAL NET S.B. S.A.
FINEX VALORES S.B. S.A.
FLANAGAN de DAMINATO, C.
GG Sociedad de Bolsa S.A.

GONZALEZ JOHANSEN S.B. S.A.

GRUPO CAREY S.B. S.A.
GUARNIERI Soc. de Bolsa S.A.
INVERTIR ONLINE S.B. S.A.
LBO Sociedad de Bolsa S.A.
LISTRO Sociedad de Bolsa S.A.
LOS TILOS Bursatil S.B. S.A.
MOYANO, Juan Jose

NASINI S.B. S.A.

NGA Inversiones S.A. S.B.
ONETO, Jorge Luis S.B. S.A.
PASQUALIy Asoc. S.B. S.A.
R.y G. DAMINATO S.A. S.B.
RODRIGUEZ y Cia., Carlos A.
ROSENTAL S.A. S.B.

SODIRO Yy Cia. S.C., Nicanor D.
STOCKBROKERS S.B. S.A.
SUED VALORES S.A., Marcos
TAMI, YURMAN y Asoc. S.B. S.A.
TARALLO, Adrian Salvador

TRANSATLANTICAS.B. S.A.

« Sucursal Peatonal Rosario

« Sucursal Capital Federal

Domicilio

Cordoba 1437 P.4 Of.404 - Rosario

Santa Fe 1681 - Rosario

Cordoba 1330 P.6 Of605/11 - Rosario
Cordoba 1015 P.4 Of.5 - Rosario
Cordoba 1365 P.6 Of.1 - Rosario
Mitre 868 E.P. - Rosario

Cordoba 1365 P.1 Of.1 - Rosario

Espana 728 - Rosario

San Martin 862 - Rosario

25 de Mayo 195 P.6 - Capital Federal
Cordoba 1452 P.6 Of.E - Rosario
Reconquista 144 P.9 - Capital Federal
25 de Mayo 293 P.3 Of.A - Capital Federal
Sarmiento 722 P.5 B - Rosario

Santa Fe 1473 - Rosario

Av. Cordoba 1411 P 5 Of B - Rosario
Cordoba 1444 - Rosario

Calle 48 535 P.7 Of.41 - La Plata
Maipu 116 P.11 - Capital Federal
Rioja 1474 P.6 Of.2 - Rosario
Corrientes 791 P.3 Of.G - Rosario
Calle 46 Nro. 561 P.10 - La Plata
Corrientes 653 P.10 Of.6 - Rosario
Cordoba 1060 P.3 Of.5 - Rosario
Mitre 630 - Rosario

Santa Fe 1214 P.4 - Rosario

Mitre 577 P.5 Of.1 - Rosario

Maipu 861 - Rosario

Paraguay 727 P.6 Of.6-7 - Rosario
Cordoba 1441 - Rosario

Corrientes 763 P.9 Of.7 - Rosario
Paraguay 750 - Rosario

Reconquista 1018 P.8 - Capital Federal
Cordoba 1790 P.2 Of.2 - Rosario
Cordoba 1015 P.2 Of.4 - Rosario

Rioja 1198 - Rosario

Cordoba 1463 - Rosario

M. T. de Alvear 512 - Capital Federal

Teléfonos

(0341) 4254106 4254104
5302761

(0341) 4400001

(0341) 4254230 4254243/44
(0341) 4481810

(0341) 4247413 4404213
(0341) 4214129 4401214/15

(0341) 4110754 4212494
4111283

(0341) 5308126/27

(0341) 5302056

(011) 51990190/93

(0341) 4254381 4409099
(011) 63448000

(011) 43431115

(0341) 4255839 4256186
(0341) 4105550 al 71
(0341) 4475100 4474900
(0341) 4252200

(0221) 4228941 4245810
(011) 40001400

(0341) 5299997/9 5225333/6
(0341) 4256116

(0221) 4270707

(0341) 4406070

(0341) 4256552/6810 4258914
(0341) 4258973/74/75/76
(0341) 4214088 4217556
(0341) 4243462 5302719
(0341) 4256842

(0341) 4259504 4259505
(0341) 4207500

(0341) 4254326 4485873
(0341) 5308177

(011) 48941030 43130602
(0341) 4256950 4264047
(0341) 4217164 4261265

(0341) 4113000 4248170
4259550

(341) 5300700
(011) 52173400



 Sucursal Cordoba 25 de Mayo 130 - Cordoba 0351) 4290890
« Sucursal San Nicolas Mitre 169 - San Nicolas 03461) 454866

TRAPANI, Jose Carlos Cordoba 1452 P.2 Of.D - Rosario 0341) 4217851 4409242
VALORES AMERICA S.B. S.A. Sarmiento 517 P.3 Of.D - Capital Federal 011) 43250900 43941515




