


Fideicomiso Financiero


Tarjeta Fertil XIX


Anexo I


Valor Descontado


(1) Saldos al Inicio 365.000.136$        


            


Bajas (Revolving) Fecha Valor Descontado


22/12/2022 55.952.205$            


31/12/2022 365.000.136$          


Total 420.952.341$        


(2) Total Bajas 420.952.341$        


Altas (Revolving) Fecha Valor Descontado Tasa


22/12/2022 55.952.205$            55%


31/12/2022 342.087.701$          55%


Total 398.039.906$        


(3) Total Altas 398.039.906$        


(4) Depósitos efectuados 33.363.605$          


(5) Intereses Devengados 10.451.102$          


(6) Saldos al cierre (1-2+3) 342.087.701$        


(7) Sobrante/Faltante de Cartera ((1-4+5)-6) 68$                         


CUADRO RESUMEN
Análisis al 31-12-22


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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Tarjeta Fertil XIX


Anexo II


FECHA PAGO VALOR NOMINAL INFORMADO VALOR NOMINAL IMPUTADO A DEPOSITAR
DEPÓSITOS EN 


CUENTA FIDUCIARIA


PENDIENTE DE 


DEPOSITAR


1/12/2022 768.986$                                        768.986$                                     768.986$                               -$                               768.986$                        


2/12/2022 754.565$                                        754.565$                                     754.565$                               -$                               1.523.552$                     


3/12/2022 551.451$                                        551.451$                                     551.451$                               -$                               2.075.003$                     


5/12/2022 949.021$                                        949.021$                                     949.021$                               -$                               3.024.024$                     


6/12/2022 3.002.953$                                     3.002.953$                                  3.002.953$                            -$                               6.026.977$                     


7/12/2022 1.984.489$                                     1.984.489$                                  1.984.489$                            -$                               8.011.465$                     


10/12/2022 1.317.414$                                     1.317.414$                                  1.317.414$                            -$                               9.328.879$                     


12/12/2022 3.999.329$                                     3.999.329$                                  3.999.329$                            3.000.000$                    10.328.208$                   


13/12/2022 4.001.574$                                     4.001.574$                                  4.001.574$                            3.000.000$                    11.329.782$                   


14/12/2022 4.000.673$                                     4.000.673$                                  4.000.673$                            3.300.000$                    12.030.455$                   


15/12/2022 4.004.158$                                     4.004.158$                                  4.004.158$                            4.000.000$                    12.034.613$                   


16/12/2022 2.714.162$                                     2.714.162$                                  2.714.162$                            4.000.000$                    10.748.776$                   


17/12/2022 1.296.083$                                     1.296.083$                                  1.296.083$                            -$                               12.044.858$                   


19/12/2022 4.071.026$                                     4.071.026$                                  4.018.747$                            4.000.000$                    12.063.605$                   


20/12/2022 4.218.774$                                     4.218.774$                                  -$                                       4.000.000$                    8.063.605$                     


21/12/2022 5.267.455$                                     5.267.455$                                  -$                                       4.000.000$                    4.063.605$                     


22/12/2022 4.442.532$                                     4.442.532$                                  -$                                       4.063.605$                    0$                                   


23/12/2022 4.767.255$                                     4.767.255$                                  -$                                       -$                               0$                                   


24/12/2022 2.747.936$                                     2.747.936$                                  -$                                       -$                               0$                                   


26/12/2022 3.752.506$                                     3.752.506$                                  -$                                       -$                               0$                                   


27/12/2022 3.437.260$                                     3.437.260$                                  -$                                       -$                               0$                                   


28/12/2022 3.449.702$                                     3.449.702$                                  -$                                       -$                               0$                                   


29/12/2022 3.996.807$                                     3.996.807$                                  -$                                       -$                               0$                                   


30/12/2022 4.034.643$                                     4.034.643$                                  -$                                       -$                               0$                                   


31/12/2022 3.099.594$                                     3.099.594$                                  -$                                       -$                               0$                                   


76.630.350$                                   76.630.350$                                33.363.605$                          33.363.605$                  -$                                


COBRANZA NO IMPUTADA -$                                             


El monto del Fondo requerido del mes solicitado por el Fiduciario asciende a $33.363.605.-


Notas: De acuerdo al artículo V (Rendición de Cobranza) del contrato suplementario, el Administrador se obliga respecto de cada Período de Cobranza a: 


(a) Durante el Período de Revolving transferir la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora dentro de los 3 (tres) Días Hábiles de percibida (la “Fecha de Rendición de la 


Cobranza”), hasta alcanzar el monto necesario para alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Período de Cobranza. Una vez alcanzados los Fondos Requeridos, el Fiduciario 


procederá a compensar la rendición de Cobranza mediante la incorporación de nuevos Créditos prevista en el artículo IV. 


(b) Transferir la Cobranza a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora diariamente (sin que sea aplicable la compensación por incorporación de nuevos Créditos prevista el artículo IV) a 


partir de la fecha en que: (i) el Fiduciario requiriera fondos para reconstituir el Fondo de Gastos y/o el Fondo de Reserva, hasta completar tales Fondos Requeridos, y/o (ii) se hubiera 


verificado un Evento Especial.


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


COBRANZA POR DÍA DE PAGO
INFORMADA POR EL FIDUCIANTE


Análisis al 31-12-22


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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Anexo III


Días de Atraso Clientes
Saldo Valor 


Nominal


Saldo Valor 


Descontado


Interés 


devengado a 


cobrar


Total Sdo Valor 


Desc. + Int. 


Dev. a Cob.


%


0 - 31 7.211            381.595.598     342.087.701         -                  342.087.701      100,00%


Total 7.211 381.595.598 342.087.701 0 342.087.701 100%


Interés 


devengado 


del período 


Neto


Al 31-12-22 10.451.102


Nota: El atraso de los clientes es informado por el Fiduciante.


ESTADO DE ATRASO POR CLIENTE


Análisis al 31-12-22


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727







Fideicomiso Financiero


Tarjeta Fertil XIX


Anexo IV


PROVINCIA
SDO. VALOR 


NOMINAL


SDO. VALOR 


DESCONTADO


DEVENGADO DEL 


PERIODO NETO


INT DVG MESES 


ANTERIORES


INTERES DVG A 


COBRAR


BUENOS AIRES 381.595.598            342.087.701                  10.451.102          -                          -                         


Total 381.595.598          342.087.701                10.451.102        -                           -                         


SALDOS E INTERES DEVENGADO POR PROVINCIA 


Análisis al 31-12-22


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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Anexo V


Fecha de 


Vencimiento


Sdo. Valor 


Nominal


Sdo. Valor 


Descontado


202301 83.555.455          83.555.455         


202302 66.339.813          63.915.926         


202303 54.218.409          50.510.402         


202304 42.171.203          37.851.656         


202305 32.257.384          27.928.933         


202306 25.970.877          21.664.399         


202307 20.913.546          16.828.446         


202308 16.133.822          12.508.016         


202309 11.500.397          8.590.113           


202310 8.355.103            6.019.967           


202311 5.665.791            3.933.125           


202312 3.333.539            2.232.230           


202401 2.454.575            1.583.597           


202402 2.001.969            1.244.402           


202403 1.603.981            962.897              


202404 1.321.947            764.592              


202405 1.090.144            608.213              


202406 903.813               485.831              


202407 719.303               372.971              


202408 548.280               273.906              


202409 320.127               154.083              


202410 130.810               60.734                


202411 62.914                 28.143                


202412 22.397                 9.664                 


TOTAL 381.595.598      342.087.701     


FLUJO FUTURO


Análisis al 31-12-22


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727







Fideicomiso Financiero


Tarjeta Fertil XIX


Anexo VI


Mes Cobranza Gastos Rendimiento F. Liquidez Otros Total Para el pago


dic-22 33.363.605$  (514.270)$          625.934$        - - 33.475.269$          


Tasa (*) Intereses Capital Total


$ 222.357.635 26-dic-22 70,22% $ 13.260.939 $ 20.214.330 $ 33.475.269


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Análisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios


Monto a Distribuir


Capital al Inicio
Fecha de 


Pago


Monto a Pagar


Recálculo Aviso de Pago


VDF A


Tasa de referencia: La “Tasa BADLAR Bancos Privados” es la tasa promedio en Pesos publicada por el 


BCRA, y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por el total de bancos privados de la 


República Argentina para depósitos en Pesos por un monto mayor a un millón de Pesos por períodos de 


entre treinta (30) y treinta y cinco (35) días más el Margen Diferencial de 2,00%. A fin de calcular los 


intereses, el Fiduciario tomará en cuenta la Tasa BADLAR correspondiente al promedio simple de los 


últimos 10 (diez) días anteriores al inicio de cada Período de Devengamiento. 


Tasa variable equivalente a la Tasa de Interés, con un mínimo del 70% y un maximo del 85% nominal anual.


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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SALDO CAPITAL


CAPITAL INTERÉS (*) CAPITAL INTERÉS REAL ACUM (**) DIF


Saldo Inicial - - - - 222.357.635        - -


dic-22 20.214.330          13.219.618      20.214.330        13.260.939   202.143.305        100,00% -          


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


(**)
 Indica el % que se ha cancelado del capital acumulado a la fecha de análisis (Suma de todos los pagos de capital efectuados/ Suma de todos los 


pagos de capital teóricos según prospecto).


Pago de los títulos fiduciarios y comparación con el cuadro teórico


(*)
 De acuerdo al prospecto el cuadro de pago de servicios de los VDF A el cual se ha confeccionado considerando el interés mínimo establecido del  


70% nominal anual.


VDF A


MES
TEÓRICO SEGÚN PROSPECTO REAL % PAGO CAPITAL


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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sep-22 oct-22 nov-22 dic-22


Saldo Inicial -                     (1.765)                13.983.553        432.355            


MES 1 MES 2 MES 3 MES 3


INGRESOS


Cobranzas -                     510.000             1.128.950          33.363.605       


Creación Fondos de Gastos -                     350.000             -                     -                     


Creación Fondo de Liquidez -                     13.200.000        -                     -                     


Rescate Fondos Líquidos -                     -                     1.400.000          26.291.711       


Rescate Fondo de Liquidez -                     -                     -                     -                     


Rendimiento Inversiones -                     -                     -                     -                     


     Fondos Líquidos Disponibles -                     -                     -                     -                     


     Fondo de Gastos -                     -                     -                     -                     


     Fondo de Liquidez -                     -                     -                     -                     


Otros Ingresos -                     -                     -                     -                     


TOTAL INGRESOS -                     14.060.000        2.528.950          59.655.316       


EGRESOS


Gastos 1.765                  74.682               1.780.148          673.768            


Pago de servicios -                     -                     -                     33.475.269       


Inversiones -                     -                     14.300.000        23.200.000       


     Fondos Líquidos Disponibles y de Liquidez -                     -                     14.300.000          23.200.000         


     Fondo de Gastos -                     -                     -                     -                     


Otros Egresos -                     -                     -                     -                     


Devolución Fondo Liquidez -                     -                     -                     2.400.563         


TOTAL EGRESOS 1.765                  74.682               16.080.148        59.749.600       


SALDO DE CUENTA (1.765)                13.983.553        432.355             338.072            


COMENTARIOS


Se han invertido los fondos liquidos disponibles y de liquidez en un fondo común de inversión.


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Control y revisión de los recursos recibidos y su aplicación


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727
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Días de atraso % Saldo Nominal


 0 - 31 100,00% 381.595.598                          


32-90 0,00% -                                        


91-180 0,00% -                                        


181-365 0,00% -                                        


> 365 0,00% -                                        


Total 100% 381.595.598


Cobranza del mes 76.630.350


Caja para el próximo pago de servicios (*) 338.072


Fondo de Reserva 10.799.437


Eventos Especiales


Vtos Exigibles Atraso < 90 días 83.555.455


Proximo Pago Servicios 31.911.998


% 261,83%


Saldo VDF 288.615.719


Cartera Normal + Fondos Líquidos 392.733.106


% 136,07%


Cobranza mes anterior 70.294.341                            


Cobranza del mes 76.630.350                            


Vencimientos Exigibles mes anterior 84.340.985                            


Vencimientos Exigibles del mes 89.315.779                            


% mes anterior 83,35%


% del mes 85,80%


Cartera Morosa 0,00


Cartera Normal 392.733.106


% 0,0%


A los señores Directores de


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.


Cuando la cobranza de 2 meses consecutivos sea 


menor al 55% de los vencimientos exigibles de 


dichos periodos


Cuando la Cartera Morosa sea  mayor al 15% de 


la Cartera Normal en la próxima fecha de pago 


de servicio


CONTROL DE EVENTOS ESPECIALES


(*) Considerando la Caja para el próximo pago de servicio al cierre de cada mes según extracto bancario.


Cuando la Cartera Normal + Fondos Líquidos sea 


menor al 85% del Saldo de VDF


Cuando los Vtos Exigibles con atraso menor 90 


días sea menor al 150,00% del próximo pago de 


Servicios


Zubillaga Asociados S.A.


                             C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 7/339


Daniel H. Zubillaga


Contador Público (U.B.A.)


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727








 


25 de Mayo 596 - Piso 19 - C1002ABL Ciudad de Buenos Aires - Argentina - info@zubillagayasoc.com 


 


INFORME RESULTANTE DE LA APLICACIÓN DE PROCEDIMIENTOS ACORDADOS SOBRE 


 EL FIDEICOMISO FINANCIERO TARJETA FERTIL XIX 


DICIEMBRE 2022 
 


 


A los Señores Directores de 


ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.   


FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO 


TARJETA FERTIL XIX (30-71767695-1) 


Domicilio Legal: Paraguay 777 


Ciudad de Rosario, Santa Fe 


 


 
Objeto del encargo 


A vuestro requerimiento, emitimos el presente informe, con el objeto de informar acerca del 


control realizado sobre los activos subyacentes fideicomitidos, el flujo de fondos que generan y el 


pago de los valores negociables fiduciarios del Fideicomiso Financiero Tarjeta Fértil XIX. 


Nuestra tarea consistió en la aplicación de ciertos procedimientos de control, convenidos 


previamente con Uds., tanto en su definición como en su alcance. 


El objetivo de nuestra labor es la aplicación de los procedimientos mencionados y no la emisión 


de una opinión sobre la información que nos ha sido proporcionada. 


La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance está sujeta a la consideración de los 


usuarios de este informe. De haber aplicado otros procedimientos, otras conclusiones podrían 


haber surgido de nuestra labor.  


 
Responsabilidad del Fiduciante  


La preparación y presentación de la información sujeta a análisis es responsabilidad de Fértil 


Finanzas S.A en su carácter de Fiduciante.  


 


Responsabilidad del Agente de Control de Activos 


Nuestra responsabilidad consiste en llevar a cabo los procedimientos acordados sobre la 


información proporcionada por Fértil Finanzas S.A de conformidad con las normas sobre encargos 


para aplicar los procedimientos acordados establecidos en la sección VII.A de la Resolución 


Técnica N°37 y sus modificatorias, de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de 


Ciencias Económicas. La normativa profesional requiere el cumplimiento de los requerimientos 


éticos establecidos en el Código de Ética vigente en la jurisdicción del Consejo Profesional de 


Ciencias Económicas de la Provincia de Santa Fe. 


Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una auditoría y por lo tanto no se 


emitirá ninguna seguridad respecto de la materia que es objeto de la aplicación de los 


procedimientos acordados. 


Los procedimientos aplicados fueron realizados sobre los registros y documentación que nos 


fueron suministrados por Fértil Finanzas S.A y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. 


Nuestra tarea se basó en la premisa que la información proporcionada es precisa, completa, 


legítima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su 


apariencia y estructura formal. 
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I) Información sujeta a análisis: 
 


Hemos efectuado la verificación del estado de los créditos que componen el Fideicomiso 


Financiero “Tarjeta Fertil Serie XIX” y la cobranza de los mismos, mediante el análisis de 


la siguiente información proporcionada por el Fiduciante / Agente de Cobro: 


 


1. Inventario de los clientes correspondientes a los Créditos transferidos al 


Fideicomiso, en formato digital en cada fecha de revolving. 


 


2. Detalle de las cuotas futuras de los Créditos anteriormente mencionados, en 


formato digital en cada fecha de revolving. 


 


3. Detalle de las cobranzas efectuadas durante el período bajo análisis 


correspondiente a los clientes cuyos Créditos fueron cedidos al Fideicomiso. 


 


4. Importes depositados en las cuentas fiduciarias durante el mes bajo análisis.  


 


5. Detalle de importes afectados al pago de servicio tales como (gastos, impuestos, 


rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), con su documentación 


respaldatoria. 


 


6. Detalle aplicación de recursos (cobranza, intereses, etc.). 


 


 


II)  Procedimientos Acordados Realizados: 


 
 


1. Verificar que la cobranza informada por el Administrador, pertenezca a los clientes 


cuyos créditos y saldos de tarjeta de crédito fueron cedidos al fideicomiso. 


 


2. Verificar que los Fondos Requeridos para el período de cobranza sean transferidos 


por el Administrador a la cuenta fiduciaria para el mes bajo análisis. 


A tales efectos se verificará que, de acuerdo a lo establecido en el artículo V punto 


a) y b) del Suplemento de Prospecto, el Administrador se obliga a transferir a la 


cuenta fiduciaria la Cobranza dentro de los 3 (tres) Días Hábiles de percibida, hasta 


alcanzar el monto necesario para alcanzar los Fondos Requeridos de dicho Período 


de Cobranza. Una vez alcanzados los Fondos Requeridos, el Fiduciario procederá a 


compensar la rendición de Cobranza mediante la incorporación de nuevos Créditos 


prevista en el artículo IV del Suplemento de Prospecto. 


 


3. Informar el estado de los siguientes Eventos Especiales: 


 


 Si durante dos Períodos de Cobranza consecutivos la Cobranza de la Cartera, 


fuera inferior al 55% de los vencimientos exigibles de dicha Cartera para dichos 


Períodos de Cobranza consecutivos 


 


 Si los vencimientos exigibles de los Créditos con atraso menor a 90 días en un 


Período de Cobranza fueran inferiores al 150% del monto correspondiente a 


Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria en la próxima Fecha de Pago de 


Servicios 


 


 Si la sumatoria del Valor Fideicomitido de los Créditos con atraso menor a 90 


días más la sumatoria del Fondo de Reserva, los fondos depositados en 


cualesquiera de las Cuentas Fiduciarias y la Cobranza durante la vigencia de 
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los Valores de Deuda Fiduciaria fuese inferior al 85% al valor residual de los 


Valores Fiduciarios 


 


 Si en cualquier momento los Créditos con atraso mayor a 90 días superaren el 


15% de la Cartera. 


 


 El Fideicomiso Financiero mantuviere deudas impagas en concepto de Intereses 


durante al menos dos (2) Períodos de Intereses consecutivos 


 


4. Elaborar el estado de atrasos de la cartera al cierre de cada mes. El mismo será 


elaborado en base al atraso informado por el Fiduciante. 


 


5. Recalcular la estimación global del monto de los intereses devengados a cobrar al 


cierre de cada mes de la cartera. 


 


6. Verificar electrónicamente el valor fideicomitido de los revolvings. 
 


7. Verificar electrónicamente de corresponder que los créditos derivados de préstamos 


personales que integran los revolvings hayan sido verificados anteriormente. 


 


8. Verificar electrónicamente que los clientes que integran los revolvings no presenten 


un atraso mayor a 30 días. 


 


9. Análisis comparativo del flujo de fondo teórico de los bienes fideicomitidos respecto 


del flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores 


negociables fiduciarios. 


 


10. Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparación con el 


cuadro teórico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto. 


 


11. Recalculo de los devengamientos de los valores negociables fiduciarios. 


 


12. Control de recursos recibidos y su aplicación. 


 


 


III) Hallazgos: 
  


 


1. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 1. del 


apartado anterior, el detalle se encuentra expuesto en el anexo II) del presente 


informe. 


 


2. De acuerdo a lo informado como cobranzas por parte del Administrador, y a lo 


informado como depositado en la cuenta fiduciaria por parte del Fiduciario, en 


formato digital, los resultados se exponen en el anexo II) adjunto al presente 


informe. 


 


3. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 3. del 


apartado anterior, los resultados se exponen en el anexo IX) adjunto al presente 


informe. 


 


4. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos 4. y 5. del 


apartado anterior, el cálculo del estado de atrasos de la cartera se encuentra 


expuesto en el Anexo III), adjunto al presente informe.  
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5. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 6. del 


apartado anterior, no surgen observaciones que formular. 


 


6. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 7. del 


apartado anterior, surge que los préstamos cedidos han sido verificados 


anteriormente. 


 


7. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 8. del 


apartado anterior, de los clientes que integran el revolving no existen casos que 


presenten mora mayor a 30 días. 


 


8. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en los puntos 9. y 11. del 


apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VI) adjunto al presente 


informe. 


 


9. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 10. del 


apartado anterior, los resultados se exponen en el Anexo VII) adjunto al presente 


Informe. 


 


10. De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto 12. del 


apartado anterior los resultados se exponen en el Anexo VIII), adjunto al presente 


Informe. 
 


 


Otras cuestiones  


Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaró el brote de 


COVID-19 como una pandemia. Frente a una potencial crisis sanitaria y social, el Poder Ejecutivo 


Nacional se vio obligado a tomar medidas a fin de mitigar su propagación y su impacto en el 


sistema sanitario y, mediante el Decreto N° 260/20, se amplió la emergencia pública en materia 


sanitaria establecida por la Ley N° 27.541, por el plazo de UN (1) año a partir de la entrada en 


vigencia de dicha norma, habiendo sido prorrogado dicho decreto hasta el 31 de diciembre de 


2021 por el Decreto N° 167/21, en los términos del mismo. 


Asimismo debido a que se detectaron variantes del virus SARS-CoV-2 consideradas de 


preocupación (Alpha, Beta, Gamma, Delta y Ómicron) en diversos países, afectando a diversos 


continentes, fue preciso diferir y mantener las medidas sociales y de salud pública adoptadas 


oportunamente resultando necesario prorrogar nuevamente la emergencia sanitaria hasta el día 


31 de diciembre de 2022 conforme surge del Decreto N° 867/2021. 


No es posible asegurar que la crisis sanitaria y social y los efectos económico-financieros 


derivados de la misma no tendrán –a pesar de las  medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo 


Nacional o las que se adopten en un futuro-  un efecto adverso y significativo sobre los Deudores 


de los Bienes Fideicomitidos (en particular sobre su capacidad de pago) y consecuentemente 
sobre los indicadores de mora y cobranza. 


El presente informe deberá ser utilizado únicamente por Rosario Administradora Sociedad 


Fiduciaria S.A. y por la Comisión Nacional de Valores, no asumimos responsabilidad por su 


distribución o utilización por partes distintas a las aquí mencionadas. 


No tenemos responsabilidad en informar o presentar cuestiones legales, impositivas o jurídicas, 


ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posterioridad a la 


fecha de realización del mismo. 
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Adjuntamos al presente informe: 
 


 


Anexo I)    Resumen de la cartera. 


Anexo II)    Cobranza por día de pago. 


Anexo III)    Estado de Atraso de la cartera. 


Anexo IV)   Saldos e Interés Devengado por provincia. 


Anexo V)    Flujo Futuro. 


Anexo VI)   Análisis del Flujo de Fondos real y su impacto en el Pago de Servicios. 


Anexo VII)  Pago de los títulos fiduciarios y comparación con el cuadro teórico. 


Anexo VIII) Control de los recursos recibidos y su aplicación. 


     Anexo IX)    Control Eventos Especiales. 


 
 


 


Rosario, 17 de Enero de 2023. 


 


 


 


 


 


 


          


Daniel H. Zubillaga 


Contador Público (U.B.A.) 


C.P.C.E. Prov. Santa Fe – M.N. 1/10727 
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